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Rusko-ukrajinska valka, covid, inflace a urokové sazby to jsou
témata rezonujici svétovymi médii, lidmi i investory. Nic z toho nelze
bagatelizovat, ale ani bychom neméli predpokladat rovnou uplné
katastrofické scénare, kterych mazeme vidét v medidlnim prostoru
celou radu.

Proto jsme se rozhodli zpracovat tuto analyzu zaméfenou zejména
nainflaci. Analyza slouzi nasim klientm pro snazsi pochopeni stavajici
situace a pro usnadnéni rozhodovani, jak pracovat se svym majetkem
v obdobi vysoké inflace.

Akademici a technicti odbornici, omluvte moznou akademickou
nekorektnost, ale nasi snahou je psat lidsky, nikoliv akademicky.
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CO SE V ANALYZE DOZVITE?

V Uvodu analyzy se dozvite, jaka je aktudlni situace kolem
inflace a co nas do této situace dovedlo.

Seznamite se s riziky, ktera nam vysoka inflace pfinasi, is tim, jak
muzeme tato rizika eliminovat nebo alespor minimalizovat.

V predposledni ¢asti se podivame na to, co ndm o podobnych
situacich fika historie.

Zavér vénujeme doporucenim, kterd vyplyvaji z této analyzy
véetné praktickych rad, jak mUZete tato doporuceni vy sami
pouzit.
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PREDSTAVENI
CIMPEL & PARTNERI

Cimpel & partnefi je rodinna poradenskd kancelat. Nadim cilem je pfinést do CR model
honorovaného investicniho poradenstvi, ktery je béZzny napfriklad ve Velké Britanii nebo
v USA. | proto jsme hrdymi ¢leny britské asociace nezavislych financ¢nich poradcd FEIFA.
Pravidelné se v Londyné setkavame s kolegy nejen z Velké Britanie, abychom nase
sluZzby neustale vystavovali srovnani se zahrani¢ni konkurenci.

Jako rodinna kanceldr dnes mame 8 zaméstnanc, ktefi se staraji o potieby nasich
klientd na zakladé svych specializaci. Dalezita je pro nas kvalita a srozumitelnost
nasich sluzeb pro klienta. O kazdého z nasich klient( se stardme osobné — Jifi Cimpel,
Daniel Majstorovi¢ nebo Michal Misek. Ostatni ¢lenové tymu nam pomahaji resit
veskeré dalsi technické, pravni a finan¢ni potfeby nasich klientd.

Kvalitu nasich sluZeb a investicnich feSeni povazuji za klicovy faktor nasi prace.
Neustale se vzdélavame a diky tomu jsme mezi prvnimi v CR dosahli titulu EFP
(European financial planner). Jedna se o jeden z nejvyssich evropskych stupnt vzdélani
a certifikace v oblasti financniho a investicniho poradenstvi.
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/. HODNOCENI SOUCASNEHO
STAVU

Po dlouhém obdobi velmi nizké inflace dosahla inflace v roce 2021 nejvyssi Urovné
za poslednich 13 let. Tento rUst i naddle pokracuje a v dubnu 2022 je meziro¢ni
mira inflace na Urovni 12,7 %, to je nejvyssi hodnota od roku 1992, kdy byla inflace
na stejné Urovni.

Vyvoj inflace v CR od dubna 2021 do bfezna 2022
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V této situaci se nachazime zejména kvUli dopadiim koronavirové epidemie

a zotavovani se po ni. V neposledni fadé pasobi i aktualni valecny stav Ukrajiny a Ruska.
Tyto udalosti poslednich obdobi zpUsobily a stadle plsobi tlak na zvySovani cen a diky
tomu znehodnocuji nase penize.
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DUVODY AKTUAINIHO RUSTU INFLACE

V kratkosti shrneme zakladni vlivy, které vytvari tlak na rist inflace.

RYCHLE ZNOVUOTEVRENI EKONOMIKY Vv prabéhu roku 2021 zpUsobilo, Ze lidé
tlacili ceny nahoru diky utraceni nasporenych penéz (v lockdownu neslo pfilis utracet).
Diky témto utratam vznikla v ekonomice vyssi poptavka po sluzbach a produktech
firem. Jednoduse feceno, lidé chtéji hodné nakupovat, ale firmy nestihaji vyrabét

a doddavat poptavané mnozstvi at uz z ddvodu nedostatku vyrobnich kapacit, materialQ
nebo kvli pretizené logistice. To vede k tomu, Ze firmy zdrazuji. Tim firmy mimo jiné
Castecné kompenzuji své uslé prijmy z dob uzavirek.

NARUSENY DODAVATELSKY RETEZEC. Diky uzavirkdm v dobé pandemie doslo

k naruseni dodavatelskych rfetézc(. To ma za ndsledek nedostatek vyrobnich vstup(
pro dalsi vyrobu a problémy s logistikou. Vzhledem ke komplikacim a vytiZzeni kapacit
dopravy doslo i k vysokému narlstu cen dopravy. Napf. v roce 2020 se cena dopravy
jednoho kontejneru z Asie do Evropy pohybovala kolem 2 000 USD, v druhé poloviné
roku 2021 se vySplhala nad 14 000 USD. To v$e pUsobi na zdrazovani produktt a sluzeb.

VYRAZNY RUST CEN ENERGII byl patrny jesté pred vale¢nym konfliktem na Ukrajiné.
Valecny konflikt tento vliv umocnil a kromé energii bude mit vliv i na rdst cen komodit.
To vse se promitne do rlznych sektor( ekonomiky — energetiky, zemédélstvi, priimyslu
atp. S tim Uzce souvisi i naruseni mezindrodniho obchodu. Celkovy rozsah téchto

vlivll se bude v nasledujicich mésicich a letech odvijet od vyvoje konfliktu a dopadu
stavajicich sankci a dalSich opatfeni, které mohou pfijit.

PENEZNI ZASOBA nebo také jinymi slovy mnozstvi penéz v ekonomice je dalsim
faktorem, ktery stoji za aktualnim ristem inflace. Je nesporné, Ze zasoba penéz

globdlné enormné vzrostla diky velmi uvolnéné ménové politice. Na obrazku nize
mUzete vidét vyvoj penéini zasoby v USA a Ceské republice od zacatku roku 2021.
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Graf vyvoje penézni zésoby v USA a CR
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Enormni narlst zpUsobilo tzv. tisténi penéz centralnimi bankami v reakci

na epidemiologickou situaci, kdy se snazily predejit moznym ekonomickym problémtm.
Lze fict, Ze tato reakce vedla k rychlému nastartovani a oZiveni ekonomiky. Diky tomu
jsme mohli vidét velmi rychly ndvrat na historickd maxima u akciovych index(. Tato
situace byla a je velmi kritizovana praveé ze strachu, jak vysokou inflaci to do budoucna
muze prinést. Velmi ¢asto byl tento krok spojovan s hyperinflaci. K tomu ovsem nedoslo
a je dobré védét proc.

Banky a finan¢ni instituce hromadily penize, aby podpofily své vlastni rozvahy a znovu
dosahly ziskovosti. Banky mély stale ve svych rozvahach Spatné Uvéry a toxicka aktiva
v dUsledku prasknuti bubliny na trhu nemovitosti a naslednych otfesd (rok 2008).
Diky penézim navic zacala financni bilance bank a financ¢nich instituci vypadat
mnohem Iépe. Jak se ekonomika zotavovala a FED zacal omezovat své intervence,
penize drzené bankami se FEDu zacaly pomalu vracet ve formé plateb drokl z dluh(
nakoupenych béhem kvantitativniho uvolfiovani. Mezitim ekonomika USA jako celek
zUstala produktivni a roste. Priklad je uveden na americkém trhu vzhledem k tomu, Ze
pfipadnad krize v tomto regionu bude mit globalni dopad.

Jisté je to vliv zasadni z pohledu inflace, ale nemusi to byt nutné Spatné. Diky rdstu
penéini zasoby a udrzovani inflace v rozumnych mezich jako lidstvo bohatneme. Pokud
si porovname uroven naseho bohatstvi pred 100 lety a dnes, je zde vyrazné pozitivni
posun.
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RIZIKA VYPLYVAJICI Z VYSOKE
INFLACE

Vysokda nebo rozkolisand inflace plsobi ekonomice potize. Penize rychle ztraceji na své
hodnoté. Inflace vytvari nejistotu a snizuje motivaci k realizaci dlouhodobych projektd,
které pfispivaji k rozvoji ekonomiky.

/. NEHODNOCENTI USPOR

Vysoka inflace zdsadné znehodnocuje vase uspory. Ackoliv dlouhodobé pocitame
s inflaci na Urovni 2—3 %, stavajici inflace na Urovni 12,7 % ukroji z vasich penéz
nemalou Castku.

Prakticky ptiklad: Prodali jste pozemek developerovi za 100 miliond K¢E. Dnes vam
téchto 100 miliond K¢ leZi na béZzném Uctu s nulovym drocenim. V tabulce vidite,
o kolik se snizi redlnd hodnota 100 milion K¢ vlivem inflace za jeden a dva roky.

INFLACE
2% 11% 16 % 20%

1 rok -2 miliony KE - 10 miliond K& - 14 miliond K& - 16,5 milion K¢

2 roky -4 miliony KE =19 milionl K¢ - 25,5 miliond K¢ - 30,5 milion( K¢
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PROGNOZA VYVOJE INFLACE

Progndza CNB ze zacatku Unora 2022 oc¢ekavala vyvrcholeni inflace v poloviné letodniho
roku na urovni kolem 10 %.

Progndza vyvoje celkové inflace v CR od CNB z Unora 2022
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Vzhledem k situaci na Ukrajiné je jiz nyni tato turoven prekrocena a lze ocekavat,

Ze jeSté poroste. Bude zdleZet na vyvoji valecného konfliktu a pfipadnych sankci vici
Rusku i na tom, jak to bude vypadat s doddvkami ruského plynu. Pokud nastane jeden
z umirnénych scénard, tedy Ukrajina s Ruskem dojednaji ukonceni vale¢ného konfliktu,
dopad na inflaci bude vyznamny, ale ne tak enormni jako v pfipadé pokracovani

a dal$iho vyhroceni konfliktu.

UMIRNENY SCENAR

V umirnéném scénafi lze dle analytikl a ekonom predpokladat inflaci kolem 13 %. To
neni nijak katastroficka hodnota, ale bude citelnd vzhledem k tomu, Ze mzdy porostou
pravdépodobné polovicnim tempem. To znamena, ze budeme chudnout, ale nebude
to tak bolestné. ObtiZe to zpUsobi zejména té Casti populace, ktera jiz dnes zapoli

na hranici Zivotniho minima a ma omezeny pfijem nebo je zavisla na socialnim systému.

V ramci tohoto scénare je pro nas podstatné udrzovat dominantni ¢ast financniho
majetku zainvestovanou v produktivnich aktivech a v rozvinuté cizi méné.
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CERNY SCENAR

V pripadé cerného scénare mlizeme ocekavat inflaci na Urovni 25 % a vice. Tento
scénar by prinesl i mnoho jinych negativnich dopad( jako omezovani vyroby,
propousténi, rist nezaméstnanosti, snizovani poptavky a spustilo by to zacarovany
kruh, ktery je pro ekonomy noc¢ni mirou. V tomto pfipadé ale nelze predvidat, co
presné by se délo a jak by staty pfistupovaly k ménové politice. V dnesni dobé se stale
pocita, Ze k tomuto , katastrofickému“ scénari nedojde.

Obdobné jako u predchoziho umirnéného scénare, i zde je pro nas podstatné udrzovat
dominantni ¢ast financniho majetku zainvestovanou v produktivnich aktivech

a v rozvinuté cizi méné. \V pripadé rentiérskych portfolii je potfeba zrevidovat kyblikovy
systém Cerpani renty, zejména objem hotovostni rezervy. Pokud prevysuje 2 roky renty,
je potreba zvazit pfesun vseho nad 2 roky do konzervativniho Permanentniho portfolia,
které zvladne v tomto silné inflacnim prostredi prostfedky ochranit.

VZdy je podstatné drzet se investicniho planu a neprovadét unahlena rozhodnuti.

V nasledujicim obdobi je tfeba pocitat se zvySenou kolisavosti napfi¢ vsemi druhy
aktiv. Z pohledu investort nachdzejicich se v akumulaéni fazi budovani majetku prinasi
kolisavost vice pfrileZitosti nakoupit aktiva do portfolia ,ve slevé”. Ale ani u investord(,
ktefi jiZ jsou v rentiérské fazi, neni divod k obavé.

Nasi klienti maji v rentiérské fazi nastaveny systém Cerpani tak, aby mohli ¢erpat
stanovenou rentu i pfi zvysené kolisavosti. Jak idealné nastavit Cerpani své renty
jsme popsali v ¢lanku Jak jednoduse Cerpat rentu aneb rentiér # diichodovy vék
(cimpel.cz/investice/jak-jednoduse-cerpat-rentu-aneb-rentier-duchodovy-vek).

Inflace v souvislostech | strana 9z 23


https://cimpel.cz/investice/jak-jednoduse-cerpat-rentu-aneb-rentier-duchodovy-vek/

IIANADE i e
LV SO PARTN ERY

HISTORICKE ASPEKTY

Pokud se podivame do historie, jak podobna obdobi v minulosti ovlivnila Zivoty
a majetek lidi, zjistime, Ze dnesni inflace je sice vysoka, ale byla i obdobi, kdy byla
mnohem vyssi.

HistoriE INFLLACE Vv CR

Pro piiklad nemusime chodit daleko. V CR jsme si zaZili mimo dnegka jiz dvé obdobi
extrémné vysoké inflace. Jeden z vyznamnych roku byl rok 1953, kdy komunisticky
rezim stvrdil svou ekonomickou moc penézni reformou. Doslo ke skokovému snizeni
hodnoty penéz. Tehdy to znamenalo, Ze pred reformou v roce 1953 si lidé mohli

z primérné vyplaty koupit 656 kg chleba, po reformé, zméné cen a pétinasobném
snizeni platl jen 328 kg. U jinych potravin, jako napriklad ryze si lidé po reformé mohli
z platu koupit jen 13 % pavodniho mnozstvi, u hovéziho pouze 11 %.



Mezirocniinflace v %
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Meziro¢ni inflace CR v % od roku 1990
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Dal3im klicovym obdobim pro CR a inflaci v CR byly porevoluéni roky, zejména

rok 1991, a ndvrat ekonomiky k volnému trhu. Za rlGstem cen tehdy stdla hlavné
liberalizace (pfechod na volny trh) a deregulace cen, kromé toho také devalvace
(administrativni oslabeni) koruny, ke které béhem roku 1989 doslo hned tfikrat. Byla
snaha podpofit export tuzemskych vyrobcl do zahranici, protoZe se potykali s velkymi
problémy a neméli odbératele. Revoluc¢ni a porevolucni roky znamenaly pro ceské
obyvatele zdsadni zdraZzeni nejen potravin, ale také jen pomalé zvySovani plat{.
Prakticky to znamenalo, Ze chléb stal v roce 1989 2,80 K¢s a v roce 1991 6,59 Kcs.
Vzhledem k prdmeérnym mzdam si tak lidé mohli koupit o polovinu mensi mnoZzstvi.
Ciselné meziroéni inflace v roce 1991 dosahla na neuvéfitelnych 51 %.

Davody, které vedly v téchto historickych momentech k vysoké inflaci, nelze ke stavajici

situaci pfirovnavat. Ale z dopadt inflace samotné si miizeme udélat obrazek o tom,
jak mtiZe vyznamny rist cen ovlivnit nase Zivoty z pohledu bézného fungovani.
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HYPERINFLLACE VYBRANYCH ZEMI{

Pfi globalnim pohledu za nase hranice zjistime, Ze pfipadd, kdy bylo dosazeno
extrémné vysokeé inflace, je celd fada. Tabulka ukazuje nékolik prikladd ze svéta jak
historickych, tak aktualnich.

STAT ROK NEJVYSSI MESIENT INFLACE

Madarsko 1946 13 600 000 000 000 000 %

Arménie 1993 438 %
Venezuela 2018 1350 000 %
Turecko 2022 54 %

V tabulce vidite v nékterych pripadech aZz neuvéfitelna ¢isla inflace. V Madarsku to
znamenalo, Ze ceny vzrostly na dvojnasobek za pouhy 15 hodin. Tim vas nechceme
strasit, tabulka slouZi jen pro ndzornou ukazku toho, kam az inflace mUze zajit.

VySe zminéné zemé dosly k této inflaci z rliznych dlvod(. V Madarsku to byla zejména
situace po druhé svétové valce. Arménie se potykala se zemétiesenim a rozpadem
Sovétského svazu, Venezuela se socialné-ekonomickou krizi podpofenou vysokou
korupci. Turecko se potyka s nevhodné zvolenou ménovou politikou.

HISTORICKE UDALOSTI VS. AKTUAILNI DENT{

Z3adna historicka udélost neni dokonalou paralelou pro sou¢asné déni. P¥i hledani
historickych paralel je dobré se zaméfit na inflaéni udalosti, které obsahovaly naruseni
dodavatelského retézce a prudky narUst spotrebitelské poptavky po obdobi docasného
Utlumu. Inflaéni obdobi po druhé svétové vaice je pravdépodobné nejblizSim
srovnanim pro soucasnou ekonomickou situaci. Naznacuje, Ze inflace by mohla rychle
klesnout, jakmile budou dodavatelské retézce pIné rozbéhnuté a zadrzovana poptavka
se vyrovna.
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JAK SE V SOUCASNE CHVILI
NEJLEPE ZACHOVAT

(CASH IS TRASH

Vyhybejte se nadmérnému mnozstvi hotovosti. Slavny vyrok Raye Dalia Cash is trash
(v prekladu Hotovost je odpad) plati v dobé vysoké inflace dvojnasob. V textu vyse jste
vidéli, jak rychle mlze inflace z hotovosti umazavat hodnotu.

Hotovost udrzujte pouze pro ucely pohotovostni rezervy, kterd vam slouzi pro pokryti
nenaddlych situaci. Takovou situaci mze byt porouchani automobilu, domacich
spotrebicl, ale v neposledni fadé i to, Ze pfijdete o zdroj pfijm0 (zaméstnani,
podnikani). Pro tyto Ucely by vdm méla poslouZit rezerva ve vysi vasich vydajd na pul
roku aZz jeden rok. V rentiérském portfoliu byste méli drZzet hotovost (produkty
penézniho trhu) ve vysi pro pokryti renty na 2 roky.

AKTIVA VHODNA PRO PREKONANI INFLACE

Ostatni volnou hotovost pretvorte v aktiva, ktera jsou dlouhodobé schopna inflaci
porazet a ochrani hodnotu vaseho majetku, ktery jste budovali svym usilim a obétovali
jste pro néj nemalou cast svého Casu. Aktiva, ktera zvladaji prekonavat inflaci, jsou
uvedena na obrazku.
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Rocni redlny vynos aktiv v letech 2012—-2020

ANNUAL REAL RETURNS 2012-2020
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Na prvni pohled vidime, Zze béhem poslednich 8 let si s inflaci nejlépe poradily

rdzné druhy akcii (prvni tfi polozky v obrazku z leva). Dale si s inflaci poradil jesté
nemovitostni trh v podobé REITU a i zlato bylo jedno z aktiv, ktera zvladla prekonat
inflaci v poloviné sledovanych let. Inflacni dluhopisy s 2,6 % uzaviraji skupinu
Uspésnych. Dalsi polozky v podobé ostatnich dluhopist a komodit si s inflaci v tomto
obdobi neporadily nejlépe. Komodity pak vykazaly velmi vysokou kolisavost.

V dlouhém obdobi si zlato ani komodity nevedou o moc Iépe. Konkrétné na ¢asové

ose od roku 1925 do roku 2021 je vynos zlata ocistény o inflaci 1 % p. a., vynos

komodit obecné pak 4 % p. a. Neznamena to, ze by zlato nebo komodity byly Spatné

a do portfolia nepatfily. | tato aktiva mazZete do portfolia zaradit. Jen je potreba si
uvédomit jejich ucel. Tato aktiva, zejména zlato, funguji v krizovych obdobich jako
protivaha akcii. Mezi krizova obdobi mizeme zaradit pravé i obdobi, kdy je v ekonomice
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vysoka a nadale rostouci inflace. V takovychto ¢asech zlato a pfipadné ostatni komodity
(predevsim energie) vykazuji silny nadinflacni vynos. Naproti tomu je toto obdobi
pro akcie negativni a neporadi si v ném tak dobre, jako ve vSech ostatnich situacich.

Inflacni dluhopisy na prvni pohled nijak neoslovi svym vynosem, ale také vykazuji velmi
nizkou kolisavost. V portfoliu pak velmi dobre tvori uklidiujici prvek, ktery snizuje
celkovou kolisavost portfolia.

NEVYUZIVEJTE ROZVOJOVE /ROZVIJEJiCI SE TRHY

Vyhnéte se rozvijejicim se trhiim a zamérte se na trhy rozvinuté. Vysoka inflace je
obtizna pro vSechny trhy, ale podstatné vétsi dopady ma na rozvijejici se ekonomiky.
Rozvijejici se ekonomiky nemaji velmi ¢asto ménovou politiku v idedlnim nastaveni

a rozhodnuti z nich vychazejici pak mohou jiz tak Spatnou situaci jesté zhorsit.
Aktualnim pripadem mUZe byt Turecko. Obvykle je v téchto ekonomikach i nestabilni
politicky systém a silnd korupce. To vSe pak mUze pUsobit na znehodnocovani tamni
meény a posilovani inflace. Pokud investujete v téchto regionech, mizete zazit zasadni
propad takové investice, ktery se bude obtiZzné vracet.

Pokud budete investovat do spole¢nosti na rozvinutych trzich, investujete zaroven

i do téch na rozvijejicich se trzich. Silné mezinarodni spolecnosti oteviraji své pobocky
na rozvijejicich se trzich a pokud se jim tam dafi, promitne se to pozitivné v jejich ristu
a tedy i ve vasem portfoliu.

Proto nemusite podstupovat zvySena rizika investovanim do rozvojovych trhi napfimo,

ale bezpecné mUZete participovat na potencialnim rlstu skrze investice na rozvinutych
trzich. Potencidlni vynos je sice o néco nizsi, ale riziko tim sniZite vyznamné.
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INVESTUJTE V CIZI ROZVINUTE MENE

Uvédomte si jedno z velmi zasadnich rizik. V&tsina Cech méa pFijem zde v CR v ¢eské
korunég, vlastni zde nemovitosti a provozuji na tuzemském trhu podnikani. Vétsina
majetku a pFijmU je tak vazana na CR a &eskou korunu. To mGze byt velmi riskantni,
pokud si uvedomime, Ze i pres slusnou Zivotni Uroven jsme stale z pohledu finan¢niho
trhu rozvijejici se ekonomikou. Také jsme velmi malou zemi se silnou zavislosti na
zahrani¢nim obchodu jak z pohledu exportu, tak importu. Pokud zvazime jesté mozna
politickd rizika, mUZe se velmi snadno stat, Ze zde dojde k takovym potizim, které
majetek a pFijmy v CR zasadné znehodnoti. Clovék, ktery na takovy scénaf nebyl
pfipraven a mél veskery majetek v ceské koruné, se pak muize dostat do vyznamnych
potiZi.

Proto je vhodné prFesunout ¢ast majetku a penéz do cizi rozvinuté mény USD/EUR.
Diky tomu alespon ¢ast vaseho majetku nebude v krizovych scénafich trpét. Naopak

v momenté zasadniho oslabeni koruny vase cizoménové portfolio nabude na hodnoté,
protoZe rozvinuté mény oproti koruné budou posilovat.

NENECHTE SE UNEST EMOCEMI

Dejte si pozor na prehnanou reakci! Stavajici situace neni snadn3, ale jednoho dne
skonci a inflace se dfive nebo pozdé&ji vrati na nizsi hodnoty. Proto neni dobré délat
unahlena rozhodnuti a investovat do rizikovych aktiv, ktera sice slibuji vysoky vynos,
ale také zde muzete pfijit o vSechny vloZené penize, které jste se snazili ochranit pred
inflaci. Nenechte se dnesnim dénim dotlacit do vice rizikové investice, nez jakou
byste normalné byli ochotni realizovat.

Inflace v souvislostech | strana 16 z 23



\PEL € prarrniri

D OPORUCENI VYPLYVAJICI
7 ANALYZY

V analyze jste se docetli, jak inflace mUZe pUsobit na vas majetek a jak vypadaly
vybrané historické aspekty inflace. V predposledni ¢asti jste se také docetli, jak se

v Casech inflacnich nejlépe zachovat, resp. co je potfeba zohlednit ve vasem pfistupu
k majetku.

V zavéru vam chceme ukazat, jak tyto poznatky mUZete vyuZzit prakticky. Zjistite, Ze to
nemusi byt Zadna raketova véda.

PrLAN

Sestavte si financni nebo investi¢ni plan. Tento plan by vam mél ukdzat vasi stavajici
pozici (jaky majetek mate, kde a kolik). Budete v ném mit definovany cilovy stav, kam
se chcete dostat (napf. Cerpani renty, od kdy a kolik majetku na ¢erpani potrebujete).
A v neposledni fadé zde budete mit postup nebo strategii, jak se ze stavajici pozice
dostanete do cilového stavu.
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VYBER OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

Prvnim krokem, pokud chcete své penize uloZit do téch spravnych aktiv a cizich mén,
je zalozeni investi¢niho Uc¢tu u nékterého z kvalitnich obchodnikd s cennymi papiry.
MUzZete vybirat jak ze zahrani¢nich, tak tuzemskych. Vybér bude zaleZet na tom, jaké
moznosti prace s portfoliem chcete mit. Zde je vybér vhodnych kandidatd véetné
stru¢né charakteristiky:

INTERACTIVE BROKERS Zahrani¢ni platforma, poplatkové privétiva, velmi komplexni,
ale také velmi komplikovana na ovladani. Jsou nutné vase vlastni aktivity (zadavani
pokynu).

PATRIA Cesky obchodnik s cennymi papiry, poplatkové p¥ivétivy, komplexni s dobrou
technickou podporou. Jsou nutné vase vlastni aktivity (zadavani pokyna).

PorTU Ceskd robo-poradenskd platforma, poplatkové draZ3i ne? pfedchozf varianty,
neni tolik komplexni, ale poskytuje vysokou miru automatizace. Jeji pfednosti je tedy
jednoduchost, ¢as vénujete prvnimu nastaveni a dale se nemusite témér o nic starat.

SESTAVENI PORTFOLIA

Po vybéru platformy uz zbyva jen zvolit si investi¢ni strategii a sestavit si portfolio

z vhodnych nastrojl. Pokud chcete mit zajisSténou vysokou miru bezpecnosti, Sirokou
diverzifikaci a nizkou nakladovost portfolia, vyuzijte pasivnich indexovych ETF
fonda.

Dale mUzZete vidét portfolio, které vyuziva témer viech vyse zminénych aktiy,

ktera dlouhodobé zvladaji pfekonavat inflaci. Zaroven zde mate uvedené priklady
konkrétnich ETF, které mohou jednotlivé tfidy aktiv vhodné zastupovat. Je to jedno
z nasich portfolii vychazejici z myslenky tzv. Permanentniho portfolia, kde kazdé
aktivum se chova rtzné v rliznou fazi hospodarského cyklu. Vice informaci o nasich
portfoliich najdete na cimpel.cz/investicni-portfolia.
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PERMANENTNI PORTFOLIO

) R\
AKCIE HODNOTOVE 15 % >*$0/\O\\
q , QO
AKCIE RUSTOVE 10 % ‘?\0 AKCIE

RUSTOVE
DLUHOPISY

NEMOVITOSTI

ZLATO

Prlimérné vysledky Permanentniho portfolia od roku 1989 do roku 2021

PROMERNY HISTORICKY VYNOS 6,67 %

POCET LET S POKLESEM 81233
PROMERNA VYSE POKLESU -6,02%
SMERODATNA ODCHYLKA 10,07 %

Vybér ETF pro jednotlivé tfidy aktiv v portfoliu

NAZEV FONDU ISIN POESFZ'ILLIS’?/ o
iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc) IEOOB4L5Y983 15%
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF IEOOB5357B19 10%
iShares Global Inflation Linked Government Bond UCITS ETF  IEOOB3B8PX14 25 %
iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF IEOOBFM6T921 25%
iShares Gold ETF (CH) CH0104136236 25 %

REALIZACE A AKTUALIZACE

KdyZz mate plan, investicni strategii a vybraného obchodnika s cennymi papiry, nezbyva
nic jiného nez zainvestovat své penize, nechat je bojovat s inflaci a v pravidelnych
intervalech (mnohdy staci 1x za rok) vSe zkontrolovat, jestli to sedi podle planu a jestli
neni zapotrebi aktualizovat plan samotny.
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INVESTICNI PORADCE

Na nic z toho nemusite byt sami. Ze zkuSenosti vime, Ze nasi klienti s nami
nespolupracuji proto, Ze bychom byli chytrejsi nez oni, ale obvykle proto, Ze jsou to
odbornici ve svych oborech, fidi vlastni firmy a oblasti investic jiZz nechtéji vénovat dalsi
¢as a Usili. Radéji tento Cas vénuji Cinnostem, které jsou jim blizsi a milejsi.

Pokud patfite do této kategorie a mate k dispozici 2 miliony K¢ a vice, mlzete se
na nas obratit a zjistime, jestli budeme schopni naplnit i vase o¢ekavani. Pokud

disponujete mensim kapitalem, mizete se obratit na specialisty, ktefi vas budou
schopni zafadit do svého poradenského mandatu a postaraji se o vas.

CHCETE BYT NASIM KLIENTEM?
NAPISTE NAM.

Chci byt klientem

cimpel.cz/chci-byt-klientem/
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/.DROJE

https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2022/html/ecb.is220310~1bc8clblca.
cs.html
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/gev/gev 2022/
gev_2022 03.pdf
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/inflacni-cil/tema-inflace/index.html
https://cnn.iprima.cz/cesi-vubec-nevi-co-je-ceka-krize-teprve-prijde-vlada-nemuze-
pomoc-uz-ted-varuje-ekonom-89020
https://www.czso.cz/csu/stoletistatistiky/oblasti-statistiky/cenova-statistika/
https://www.cfr.org/article/inflation-learning-proper-lessons-history
https://www.whitehouse.gov/cea/written-materials/2021/07/06/historical-parallels-
to-todays-inflationary-episode/
https://www.cato.org/sites/cato.org/files/pubs/pdf/hanke-krus-hyperinflation-table-
may-2013.pdf

https://tradingeconomics.com/
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3813202
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DULEZITE INFORMACE

Spole¢nost Cimpel & partnefi s.r.o. je vazanym zastupcem spolecnosti In Investments,
s.r.0. Spolec¢nost In Investments, s. r. 0., se sidlem K Moraviné 1871/7, 190 00 Praha

9, 1C: 03002578, (dale jen ,Spole¢nost”) je investiénim zprostfedkovatelem, ktery je
opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsSich predpisl. Spolecnost poskytuje svym
klientdm zretelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost Ci jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti
nemohou v zadném pripadé slouzit jako indikdtor nebo zaruka budoucich vynosd,
zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd takovychto nebo obdobnych investi¢nich
instrumentd.

S investici je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost plvodné investovanych
prostfedkl neni zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb Spole¢nosti nelze povazovat
za formu ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho
plipojisténi nebo pojisténi. Investofi se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli
investi¢nich nastrojl rozhoduji samostatné, a to s pfihlédnutim k cené, pfipadnému
nebezpedi a riziku. Podrobnéji jsou upozornéni na rizika zpracovana v obchodni
dokumentaci Spole¢nosti. Spolecnost nenese Zadnou odpovédnost za pfipadné Skody
vzniklé tfetim osobam v ddsledku vyuziti informaci z dokument( Spolecnosti.

Veskeré obsaZzené informace a nazory pochdzeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které
Spole¢nost povazuje za dlvéryhodné. Pfes maximalni pozornost a péci vénovanou
obsahu a ovérovani informaci pouzitych pfi formulaci dokumentt Spolecnost

timto neprebirad zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly
publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly pfesny, Uplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.
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